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Alteracdes subsequentes ao Relatério sobre a Solvéncia e a Situacao
Financeira 2023 publicado a 8 de abril de 2024

Na sequéncia dos processos de certificacdo do Relatério sobre a Solvéncia e a Situacao Financeira 2023 por
parte do Revisor Oficial de Contas e do Atuario Responsavel, a Zurich — Companhia de Seguros Vida, S.A.
(Zurich Vida) teve a necessidade de aprovar e republicar uma nova versédo do sobredito Relatério. A nova
versdo, em comparacado com a versao publicada a 8 de abril de 2024, teve varias alteracdes de conteudo ao
longo da mesma. Assim, a Zurich Vida publica esta nota explicativa, listando os elementos e os modelos de
comunicacao quantitativa que sofreram alteracoes, assinalando a negrito e sublinhando os novos valores.

Balanco

Ativo

O valor Total dos Ativos para efeitos de Solvéncia sofreu alteracao, decorrente de alteracdes nos elementos
Ativos por impostos diferidos e Montantes recuperaveis de contratos de resseguro dos ramos Vida, excluindo
acidentes e doenca e contratos ligados a indices e a unidades de participacao.

Passivo

O valor Total dos Passivos para efeitos de Solvéncia sofreu alteracao, decorrente de alteracdes nos elementos
Melhor estimativa e Margem de risco das Provisées técnicas — vida (excluindo acidentes e doenca e contratos
ligados a indices e a unidades de participacédo), Margem de risco das Provisées técnicas — contratos ligados a
indices e a unidades de participacdo, Passivos por impostos diferidos e Valores a pagar (de operagcées
comerciais, ndo de seguro).

Excedente do ativo sobre o passivo
Consequentemente, o valor do Excedente do ativo sobre o passivo sofreu também alteracao.

Balanco em milhares de euros, a 31 de dezembro de 2023 Solvéncia
S.02.01.02 Ativos
Ativos intangiveis -
Ativos por impostos diferidos 16.788
Excedente de prestacdes de pensao 469
Ativos fixos tangiveis para uso proprio 308
Investimentos (que nao ativos detidos no quadro de contratos ligados a indices e a 732196
unidades de participacao)
Imoéveis (que ndo para uso proprio) 159.228
Interesses em empresas coligadas, incluindo participacdes -
Acdes 9.350
Acdes — cotadas 9.350
Acdes — ndo cotadas -
Obrigagoes 558.639
Obrigacodes de divida publica 474.844
Obrigacdes de empresas 81.034
Titulos de divida 2762
Valores mobilidrios garantidos -
Organismos de investimento coletivo 4.979
Derivados -

Depdsitos diferentes dos equivalentes a numerario -

Qutros investimentos -

Ativos detidos no quadro de contratos ligados a indices e a unidades de participacao 553.639




Empréstimos e hipotecas 56.552
Empréstimos sobre apdlices de seguro 11
Empréstimos e hipotecas a particulares 23
Outros empréstimos e hipotecas 56.519

Montantes recuperaveis de contratos de resseguro dos ramos: 1.209
Vida e acidentes e doenga com bases técnicas semelhantes as do ramo vida, excluindo 1.209
acidentes e doenga e contratos ligados a indices e a unidades de participagao

Acidentes e doenga com bases técnicas semelhantes as do ramo vida -
Vida, excluindo acidentes e doenca e contratos ligados a indices e a unidades de 1.209
participacao
Vida, ligado a indices e a unidades de participacéo -

Depdsitos em cedentes -

Valores a receber de operagdes de seguro e mediadores 4,664

Valores a receber de contratos de resseguro 57

Valores a receber (de operagbes comerciais, ndo de seguro) 2.365

Agbes proprias (detidas diretamente) -

Montantes devidos a titulo de elementos dos fundos préprios ou do fundo inicial -

mobilizados mas ainda néo realizados

Caixa e equivalentes de caixa 18.971

Quaisquer outros ativos, nao incluidos noutros elementos 328

Total dos ativos 1.387.546

Passivos

Provisdes técnicas — vida (excluindo os seguros ligados a indices e a unidades de 765.765

participagao)

Provisdes técnicas — acidentes e doenga (com bases técnicas semelhantes as do ramo -
vida)
Provisdes técnicas calculadas como um todo -
Melhor estimativa -
Margem de risco -
Provisbes técnicas — vida (excluindo acidentes e doenga e contratos ligados a indices e 765.765
a unidades de participacao)
Provisdes técnicas calculadas como um todo -
Melhor estimativa 763.621
Margem de risco 2144

Provisdes técnicas — contratos ligados a indices e a unidades de participagao 551.087
Provisdes técnicas calculadas como um todo -
Melhor estimativa 549.544
Margem de risco 1.543

Passivos contingentes -

Provisdes que nao provisdes técnicas 152

Responsabilidades de planos de pensdes -

Depdsitos de resseguradores 36

Passivos por impostos diferidos 11.305

Derivados -

Dividas a instituicdes de crédito -

Passivos financeiros que nédo sejam dividas a instituicdes de crédito 310

Valores a pagar de operagdes de seguro e mediadores 5990

Valores a pagar de contratos de resseguro 705

Valores a pagar (de operagdes comerciais, ndo de seguro) 2831

Passivos subordinados -

Quaisquer outros passivos, nao incluidos noutros elementos 2.865

Total dos passivos 1.341.046

Excedente do ativo sobre o passivo 46.500




Conforme descrito anteriormente, o valor das provisdes técnicas sofreu alteracao

Provisoes
Técnicas
Vida
S.12.01.02

em milhares de euros, a 31
de dezembro de 2023

Seguros com
participagao
nos
resultados

Seguros ligados a indices e unidades de
participagao

Anuidades

Outros seguros de vida decorrentes de

Contratos
semopgoes  Contratos
nem com opgoes
garantias ou garantias

contratos de seguro
do ramo nao vida
relacionadas com
outras

Contratos responsabilidades de
comopgdes seguros que nao de
ou garantias  acidentes e doenca

Contratos
sem opgoes
nem
garantias

Resseguro
aceite

Total (Vida
exceto seguros
de acidentes e
doencga,
incluindo
contratos
ligados a
unidades de
participagao)

Provisdes técnicas
calculadas como um todo

Total dos Montantes
recuperaveis de contratos
de resseguro/El e
Resseguro Finito apods
ajustamento para perdas
esperadas por
incumprimento da
contraparte associado as
provisdes técnicas
calculadas como um todo

Provisdes técnicas
calculadas como a soma da
ME e do MR

Melhor Estimativa

Melhor Estimativa em Valor
Bruto

753.918

549.544 -

- 9.704 -

1.313.165

Total do Montante
recuperavel de contratos de
resseguro/El e Resseguro
Finito apds ajustamento
para perdas esperadas por
incumprimento da
contraparte

- 1.209 -

1209

Melhor estimativa menos
montante recuperavel de
contratos de resseguro/El e
resseguro finito

753918

549.544 -

- 8.495 -

1.311.956

Margem de risco

2117

15643

27 -

3.687

Provisoes técnicas — total

756.034

551.087

9.728 —

1.316.852




Fundos préprios

Consequéncia das alteracdes ao nivel do Balango, do Requisito de Capital de Solvéncia (RCS) e do Requisito
de Capital Minimo (RCM), o valor dos fundos proprios e dos racios entre os fundos proprios elegiveis e o RCS e
o0 RCM sofreram alteracoes.

Fundos préprios Nivel 1 — sem Nivel 1 — com
S.23.01.01 em euros, a 31 de dezembro de 2023 Total restricoes restricoes Nivel2 Nivel 3

Fundos proprios de base antes da deducao por participagdes noutros setores financeiros como previsto
no artigo 68.° do Regulamento Delegado (EU) 2015/35

Capital em agdes ordinarias (em valor 20.660 20.660 -
bruto das acoes préprias)

Conta de prémios de emissao 4105 4105 -
relacionados com o capital em agdes
ordinarias

Fundos iniciais, quotizacdes dos - - -
associados ou elemento dos fundos

préprios de base equivalente para as

mutuas e sociedades sob a forma mutua

Contas subordinadas dos associados de - - - -
mutuas

Fundos excedentarios - -

Acoes preferenciais - _ _ _

Conta de prémios de emissao - - - -
relacionados com acgdes preferenciais

Reserva de reconciliagédo 16.252 16.252
Passivos subordinados - _ _ _

Montante igual ao valor liquido dos ativos 5483 5483
por impostos diferidos

Outros elementos dos fundos proprios - - - - -
aprovados pela autoridade de supervisao

como fundos préprios de base, ndo

especificados anteriormente

Fundos préprios constantes das demonstragdes financeiras que ndo devem ser considerados na reserva
de reconciliacdo e ndo cumprem os critérios de classificagdo como fundos proprios nos termos da
Diretiva Solvéncia Il

Fundos proéprios constantes das 73
demonstragdes financeiras que nao

devem ser considerados na reserva de

reconciliagdo e ndo cumprem os critérios

de classificagcdo como fundos proprios

nos termos da Diretiva Solvéncia Il

Deducdes

Deducoes por participagdes em - - - - -
instituicdes financeiras e instituicdes de

crédito

Total dos fundos préprios de base apds 46.427 40.944 - - 5.483
deducodes

Fundos préprios complementares

Capital em agdes ordinarias ndo realizado - -
nem mobilizado mas mobilizavel
mediante pedido

Fundos iniciais, quotizagdes dos - -
associados ou elemento dos fundos

proprios de base equivalente para as

mutuas e as sociedades sob a forma

mutua, ndo realizados nem mobilizados

mas mobilizaveis mediante pedido

Acoes preferenciais ndo realizadas nem - - -
mobilizadas mas mobilizaveis mediante
pedido

Compromisso juridicamente vinculativo - - -
de subscricdo e pagamento dos
passivos subordinados mediante pedido




Cartas de crédito e garantias abrangidas
pelo artigo 96.°, n.° 2, da Diretiva
2009/138/CE

Cartas de crédito e garantias ndo
abrangidas pelo artigo 96.°,n.° 2, da
Diretiva 2009/138/CE

Reforcos de quotizacao dos associados
abrangidos pelo artigo 96.°,n.° 3,
primeiro paragrafo, da Diretiva
2009/138/CE

Reforcos de quotizacdo — ndo
abrangidos pelo artigo 96.%,n.° 3,
primeiro paragrafo, da Diretiva
2009/138/CE

Outros fundos préprios complementares

Total dos fundos préprios
complementares

Fundos proprios disponiveis e elegiveis

Total dos fundos préprios disponiveis
para cumprimento do RCS

46427

40.944

5483

Total dos fundos préprios disponiveis
para cumprimento do RCM

40.944

40.944

Total dos fundos préprios elegiveis para
cumprimento do RCS

46.173

40.944

5.229

Total dos fundos préprios elegiveis para
cumprimento do RCM

40.944

40.944

RCS

34.857

RCM

15.686

Racio entre os Fundos proprios
elegiveis e o RCS

132%

Racio entre os Fundos proprios
elegiveis e o RCM

261%

Reserva de reconciliacdo

Excesso do ativo sobre o passivo

46.500

Agbes proprias (detidas direta e
indiretamente)

Dividendos, distribui¢des e encargos
previsiveis

Outros elementos de fundos préprios de
base

30.248

Ajustamentos para elementos dos
fundos préprios com restricdes em
relagdo com carteiras de ajustamento de
congruéncia e fundos circunscritos para
fins especificos

Reserva de reconciliagao

16.252

Lucros Esperados

Lucros Esperados incluidos nos prémios
futuros (EPIFP) — Ramo vida

-1.682

Lucros Esperados incluidos nos prémios
futuros (EPIFP) — Ramo néo vida

Total dos Lucros Esperados incluidos
nos prémios futuros (EPIFP)

-1.682




Requisito de Capital de Solvéncia

O valor do Requisito de Capital de Solvéncia (RCS) sofreu alteragéo, decorrente de alteragcdes no requisito
relativo ao Médulo de risco de incumprimento pela contraparte e da Capacidade de absorcao de perdas das
provisdes técnicas.

Requisito de em milhares de euros, a 31 de dezembro de 2023 Valor
capital de Risco d d 49.646

solvéncia — para Risco de mercado .

as empresas que Risco de incumprimento pela contraparte 3.078

;Jjuhzam a - Risco especifico dos seguros de vida 19.576
6rmula-padrao

S.25.01.21 Risco especifico dos seguros de acidentes e doenca -

Risco especifico dos seguros ndo-vida -

Diversificagdo -13.564

Risco de ativos intangiveis -

Requisito de Capital de Solvéncia de Base 58.736
Risco operacional 4745
Capacidade de absorgao de perdas das provisdes técnicas -28.624

Capacidade de absor¢ao de perdas dos impostos diferidos -

Requisito de capital para atividades exercidas nos termos do artigo 4.° da Diretiva 2003/41/CE

Requisito de capital de solvéncia excluindo acréscimos de capital 34.857

Acréscimos de capital ja decididos -

Dos quais, acréscimos dos requisitos de capital ja estabelecidos — artigo 37.°, n.° 1, Tipo a) -

Dos quais, acréscimos dos requisitos de capital ja estabelecidos — artigo 37.%,n.° 1, Tipo b) -

Dos quais, acréscimos dos requisitos de capital ja estabelecidos — artigo 37.°,n.° 1, Tipo ¢

)
)

Dos quais, acréscimos dos requisitos de capital ja estabelecidos — artigo 37.%,n.° 1, Tipo d

Requisito de capital de solvéncia 34.857

Outras informacdes sobre 0 RCS

Requisito de capital para o submaédulo de risco acionista baseado na duragao -

Total do montante dos Requisitos de Capital de Solvéncia Nocionais para a parte -
remanescente

Total do montante dos Requisitos de Capital de Solvéncia Nocionais para os fundos -
circunscritos para fins especificos

Total do montante dos Requisitos de Capital de Solvéncia Nocionais para as carteiras de -
ajustamento de congruéncia

Efeitos de diversificagdo devidos a agrega¢ao dos RCSn dos FCFE para efeitos do artigo 304.° -

Abordagem relativamente a taxa de imposto

Abordagem baseada na taxa média de imposto Nao
aplicavel

visto

que a

LAC DT

nao é

utilizada

Calculo da capacidade de absor¢ao de perdas dos impostos diferidos

LAC DT _

LAC DT justificada pela reversdo de passivos por impostos diferidos -

LAC DT justificada por referéncia aos provaveis lucros econémicos tributaveis futuros -

LAC DT justificada pelo reporte para exercicios anteriores, ano em curso -

LAC DT justificada pelo reporte para exercicios anteriores, anos futuros -

LAC DT méxima -




Requisito de Capital Minimo

Consequentemente, o valor do Requisito de Capital Minimo (RCM) sofreu alteracao.

Requisito de
capital minimo —
Atividades de
seguro ou de
resseguro
exclusivamente
do ramo vida ou
do ramo nao vida

S.28.01.01

em milhares de euros, a 31 de dezembro de 2023

Resultado de RCM(L)

31.258

Valor liquido (de contratos
de resseguro/El) da melhor
estimativa e PT calculadas

Valor liquido (de
contratos de
resseguro/El) do

como um todo capital em risco total

Responsabilidades com participagéo nos lucros — 725.056
beneficios garantidos

Responsabilidades com participagdo nos lucros — 28.862
beneficios discricionarios futuros

Responsabilidades de seguros ligados a indices e a 549544
unidades de participagao

Outras responsabilidades de (res)seguro dos ramos 8.495
vida e acidentes e doenca

Total do capital em risco para todas as 2.723.042
responsabilidades de (res)seguro do ramo vida

RCM linear 31.258
RCS 34.857
Limite superior do RCM 15.686
Limite inferior do RCM 8.714
RCM combinado 15.686
Limite inferior absoluto do RCM 4.000
Requisito de capital minimo 15.686




Ajustamento de volatilidade

Consequéncia das alteragdes anteriormente descritas (nos fundos préprios e RCS), o valor do ajustamento de volatilidade e o Impacto da fixagcdo do ajustamento de volatilidade
em zero sofreram alteracdes.

Impacto das Montante com as Impacto das Impacto das
medidas de Garantias a Longo medidas transitérias medidas transitérias Impacto da fixagdo Impacto da fixagcao
garantia de longo Prazo e medidas aoniveldas aoniveldataxade doajustamentode do ajustamento de
prazo e das em milhares de euros, a 31 de dezembro de 2023 transitérias  provisdes técnicas juro volatilidade em zero congruéncia em zero
fansitorias  Provisdes téonicas 1.316.852 - . 174 -
S.22.01.21 Fundos proprios de base 46427 - - -1288 -
Fundos proprios elegiveis para cumprimento do Requisito de - - -
Capital de Solvéncia 46173 -1157
Requisito de capital de solvéncia 34.857 - - 3.889 -
Fundos proprios elegiveis para cumprimento do requisito de - - -
capital minimo 40.944 =174
Requisito de capital minimo 15.686 - - 1.750 -
impacto no racio de cobertura do requisito de capital de solvéncia -16,3 p.p.




Contacto

Zurich - Companhia de Seguros Vida, S.A.
Rua Barata Salgueiro 41,

1269-058 Lisboa, Portugal
www.zurich.com.pt




